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บทวิเคราะหฉบับนี้จัดทําข้ึนโดยบริษัทหลักทรัพย ฟารอีสท จํากัด  โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อนําเสนอและเผยแพรบทวิเคราะหใหเปนขอมูล
ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดทําข้ึนบนพื้นฐานของ
ขอมูลที่ไดเปดเผยตอสาธารณชนอันเช่ือถือได และมิไดมีเจตนาเชิญชวน
หรือช้ีนําใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยแตอยางใด ดังนั้นบริษัทหลักทรัพย  
ฟารอีสท จํากัด จะไมรับผิดชอบตอความเสียหายใดๆ ที่เกิดข้ึนจากการใช
บทวิเคราะหฉบับนี้ทั้งทางทางตรงและทางออม และขอใหนักลงทุนใช
ดุลพินิจพิจารณาอยางรอบคอบกอนการตัดสินใจลงทุน 
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ผลประกอบการ 1Q50 SYNTEC มีรายไดจากธุรกิจหลัก 1,173 บาท เพิ่มข้ึน 11.37% QoQ และ 89.84% YoY ขณะที่ตนทุนของการกอสรางอยูที่ 
1,085 ลานบาท ทําใหอัตรากําไรข้ันตนของ SYNTEC เทากับ 7.46% ลดลงจาก 8.52% ใน 4Q49 และ 9.39 % ใน 1Q49 ในสวนของคาใชจายในการ
ขายและบริหารทาง SYNTEC สามารถควบคุมใหอยูในระดับ 32 ลานบาทได ซ่ึงเม่ือรายไดเพิ่มข้ึนสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอยอดขายจึง
ปรับลดลงมาอยูที่ 2.71% ใน 1Q50 ลดลงจาก 3.53% ใน 4Q49 และ 5.21% ใน 1Q49 สงผลทําให SYNTEC รายงานกําไรสุทธิใน 1Q50 ที่ 51 ลานบาท 
เพิ่มข้ึนถึง 29.97% YoY แตลดลง 30.38% QoQ 

 

 

 

 

 

 

 

ผลประกอบการของ SYNTEC ประกาศออกมา ถือวาเปนไปตามแนวโนมของผลประกอบการทั้งปทีเ่ราคาดไวแตแรก โดยรายไดที่
ปรับตัวเพิ่มข้ึนกวา 89.84% เปนผลมาจาก Backlog ที่มีอยูกวา 7,000 ลานบาท ณ ส้ินป 49 ซ่ึงทาํใหยังสามารถรับรูรายได

ตอเน่ือง ขณะที่อัตรากําไรข้ันตนทีป่รับลดลงเนื่องมาจากการรับรูรายไดจากโครงการ Energy Complex และบานเอื้ออาทร ที่มีอัตรากําไรข้ันตนที่ต่ํากวาคาเฉลี่ย
ของโครงการอื่นๆ ของ SYNTEC เขามาเพิ่มข้ึน โดย 1Q50 SYNTEC รับรูรายไดจากโครงการบานเอื้ออาทรเขามาประมาณ 331 ลานบาท ขณะที่ใน 4Q49 รับรู
รายไดจากโครงการดังกลาวประมาณ 278 ลานบาท (GPM ของโครงการ Energy Complex อยูที่ประมาณ 5% โครงการบานเอ้ืออาทรอยูทีป่ระมาณ 2% ขณะที่
โครงการอื่นๆจะอยูที่ประมาณ 11-13%) สวนกําไรสุทธทิี่ปรับตัวลดลงคอนขางมากหากเทียบกับไตรมาสกอนหนา เน่ืองจากใน 4Q49 SYNTEC มีรายไดจากการ
ขายเงินลงทนุในบริษัทสาธรเรยีเขามาจํานวน 35 ลานบาท และมีการบันทึกหน้ีสงสัยจะสูญอีก 21.62 ลานบาท หากหกัรายการพิเศษทั้ง 2 รายการออกไป กาํไร
จากการดําเนินงานใน 4Q49 จะอยูที่ 59 ลานบาท ซ่ึงเม่ือเทียบกับกําไรสุทธใิน 1Q50 จะลดลงไปประมาณ 14.70%  QoQ  

  ภาพรวมผลประกอบการในชวงทีเ่หลอืของป คาดวาจะเติบโตไดอีกมาก จากการที่มี Backlog ณ ส้ิน 1Q50 อีกกวา 7,000 ลานบาท (ไมนับรวม
โครงการบานเอื้ออาทรที่มี Backlog เหลืออยูประมาณ 4,000 ลานบาท) โดยเราคาดวารายไดของ SYNTEC ในป 50 จะเติบโตถึง 80.62% YoY ขณะที่กาํไร
ข้ันตนที่ประกาศออกมานั้นใกลเคยีงกบัที่เราคาดไวในป 50 ทีป่ระมาณ 7.36% เราจึงคาดวากาํไรสุทธิระดับ 232 ลานบาท (เพิ่มข้ึน 5.25% YoY) สามารถเปนไป
ได เรายงัคงคําแนะนําสําหรับ SYNTEC ไวที่ “ซ้ือเก็งกาํไร” เหมือนเดิม โดยประเมินมูลคาเหมาะสมตามปจจัยพืน้ฐานป 50 อิงกับ Prospective PER ที่ระดับ 10 
เทา ไดที่ 1.45 บาท  

  

หนวย (ลานบาท) 1Q50 4Q49 1Q49 %QoQ %YoY 

รายไดจากธุรกิจหลัก 1,173 1,053 617 11.37% 89.84% 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 51 72 38 (30.38%) 29.97% 

กําไรตอหุน (บาท) 0.03 0.05 0.02 (30.38%) 29.97% 

GPM (%) 7.46% 8.52% 9.39% (1.06%) (1.93%) 

Comment : 

 ผลประกอบการงวด ผลประกอบการงวด 11QQ5500  ดีข้ึนอยางตอเน่ืองดีข้ึนอยางตอเน่ือง  

Analyst : Dome Kunprayoonsawad 
Dome.K@fes.co.th     
02-648-1129 

                 Recommendation     Target Price 50 
 
Previous          :     Trading Buy                 1.45 Bt. 
New                :     Trading Buy                 1.45 Bt. 
Closed Price  :         0.98 Bt.    (May 15, 2007)              

  

 


